为什么说特朗普引发的金融危机将是对比特币的真正考验
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有一个关于鲍里斯·叶利钦采访的古老故事，采访者要求叶利钦用一个词描述俄罗斯经济的前景。
“好”，叶利钦说。采访者不习惯政客会听从指示的想法，于是回过头来，要求用两个词来描述前景。
“不好”，叶利钦反驳道。
这就是我对唐纳德·特朗普和比特币的看法。
它既好，又不好。
比特币的内在矛盾在于，在某种程度上，它是防止金融危机的保险，但它的成功要归功于金融繁荣。
同样的矛盾也适用于特朗普的影响。
通货膨胀和美联储
特朗普的政策将导致通胀。
我认为他将采取的两项最重要的变化不是贸易关税，而是美元贬值和对美联储施加政治控制。
他无法废除美联储的正式独立性，但他可以坚持要求征求意见。
我们生活在一个财政主导的时代，各国央行的行动自由受到政府的限制。
即使是最有独立思想的美联储主席也无法成功对抗特朗普。
无论如何，杰罗姆·鲍威尔的主席任期将于 2026 年结束。如果当选，特朗普将有能力任命他的继任者。
美联储实现通胀目标的难度比许多人想象的要大。
特朗普的保护主义、持续的地缘政治分裂和西方人口老龄化将继续带来通胀压力。
更高的关税将推高价格，减少贸易（其他国家将采取报复行动），从而影响全球生产力增长。
不同的世界
认为特朗普第二任期是特朗普第一任期的翻版是自满的，无论是从他会做什么还是对经济的影响来看都是如此。
在他的第一个任期内没有出现全球通胀冲击。
我们生活在不同的经济环境中。
如果你在今天的世界上释放特朗普经济学，我预计结果将是一个通胀的繁荣——萧条周期，并可能造成巨大的金融不稳定。
在这样的环境下，比特币的美元价格很有可能像 2021 年那样暴跌。
到目前为止，比特币并不是对冲通胀的良好工具。
我并不是说这种情况会一直如此，但目前我看不出比特币的价格对美元通胀的反应会像 2021 年那样不同的任何理由。
金融危机的风险大于一切。
但仅凭这一观察并不能回答这个问题。
从长远来看，特朗普可能最终会为加密货币行业带来好处，这恰恰是因为他的经济政策。
对法定货币贬值的理性恐惧构成了将比特币视为系统性对冲的正当理由。
我个人喜欢将比特币视为一种期权，一种资产，如果我们以美元为基础的金融体系出现问题，它赋予我进行交易的权利。很难给这个期权定一个价值。
它就像一个二元期权，其价值要么接近标的资产的价值（即世界货币总量），要么接近零。
因此，这个期权的价值应该与系统性风险的认知相对应。
我认为我们的法定货币体系发生深度危机的可能性非常高——但我无法预测时间。
特朗普的政策增加了这种风险，从这个意义上说，这对比特币有利。
如果人们开始担心美元本身的未来，软监管和美元贬值的结合可能会将比特币的价格推高到我们迄今为止所见的任何水平。
不一致的评估
我对特朗普对比特币影响的评估似乎不一致，这只不过是比特币作为普通风险资产与比特币作为保险或期权之间根本矛盾的镜像。
现在，我认为前一种观点占了上风。 在 2021-2023 年通胀时期，投资者相信通胀上升是暂时的。
这仍然是共识。
投资者也不担心经济制裁对美元作为全球货币的影响，也不担心七国集团最近同意为资助乌克兰战争而对俄罗斯资产进行突袭的影响。
如果这种看法发生转变，那么市场的基本动态就会发生变化。
如果到下一个通胀周期时，比特币被视为一种相对安全的价值存储手段，那么就没有理由期望投资者会对通胀上升做出与 2021 年相同的反应。
我们还没有到那一步。但我们会的。
比特币作为对冲工具？
在投资者将比特币视为对冲工具之前，我们很可能会看到 2021-23 年周期的一次或多次重复。即使特朗普在美元贬值方面取得了巨大进展，这也不会立即改变世界。
现在没有其他货币可以取代美元成为全球货币。
比特币无法取代美元和美联储在全球金融体系中的多重角色。
必须建立某种形式的全球金融架构，无论是加密货币还是其他形式。
就目前而言，金融危机的风险大于一切。如果当前的资产价格泡沫破裂，我非常怀疑比特币能否维持接近当前估值的水平。
许多投资者将不得不撤出多类风险资产以满足追加保证金要求。
我的基本观点是，特朗普将进一步推动我们走向金融危机，这在短期内对比特币非常不利，但从长远来看可能对加密货币行业非常有利。




