关注长期价值 2024年融资前景分析
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去年在不确定性中播下的种子终于开始结出果实。散户投资者已经向所有人亮出了底牌，而私人资本则守口如瓶。他们手里拿着什么？他们押注的结果是什么？自从上次比特币以这样的价格交易时被过度热情所伤害以来，他们一直谨慎行事。这次策略有改变吗？
介绍
无论市场环境如何，融资永远不会完全停止，因为该行业的创新引擎足够高效，能够奖励那些为其提供动力的人。然而，积极性在很大程度上取决于预测。从历史上看，有利的条件往往对早期资本具有吸引力，因为潜在回报远远超过相关风险。对于许多旁观者来说，这些营利性实体的增加表明派对已经开始或即将开始。很明显，我们已经处于牛市很长一段时间了，堡垒近在咫尺。考虑到这一点，人们可以预期累计资金将超过或至少接近上一周期设定的标准。
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可以肯定地说，这些乐观的预期得到了现实的支持，因为今年的月度指标与四年平均水平相比相形见绌。与 2018 年、2021 年和 2022 年相比，这些数字只是零利率、廉价货币时代制造的沧海一粟。虽然报告的财务数据并不值得一看，但它们确实表明，随着我们过渡到新常态，获得大量初始启动资金的机会明显减少。这并不意味着办公室里的人已经放松了警惕，因为活动似乎已经减少。相反，已经发生的投资轮次数量实际上高于平均水平。
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在比特币创下历史新高之前，起草的融资公告发布速度大幅加快，展现了幕后引导操作的强劲参与。这一激增主要是由场外参与者大批进入市场并参与比平时更多的轮次所推动的。然而，活动逐渐减少，因为从历史上看，夏季相对平静。
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诚然，创始人获得的平均薪水肯定不如以前那么多，这迫使创业者必须足智多谋，明智地管理他们的烧钱率，才能成功地将他们的作品推向终点。
情绪/定位
了解当前的融资形势后，我们可以自信地推断，风险投资预计在不可预见的未来会出现一些上涨空间。尽管赌注的规模并不能带来太多信心，但风险偏好可能会。公司可以在发展的各个阶段筹集资金，每个阶段都有自己的考虑因素和行业标准金额范围。
要了解有关一般知识和术语的更多信息，我们建议您在继续之前查看我们关于该主题的先前文章。
通过根据投资类型各自的特点对其进行分类，我们可以为它们分配一个大致的风险评分。这使我们能够大致衡量所有既得利益者的整体风险承受能力，从而通过量化他们参与投机活动的集体倾向来确定对趋势持续或变化的信心。
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我们图示中的情绪将用一个综合指标来表示，该指标是通过使用我们之前建立的值将加权的基于频率和基于数量的分数相加来计算的。
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综合指标越低，表明立场越保守，而综合指标越高，表明立场越激进。这些立场之间的转变可以通过该值是否与平均值相交（在图表上标记为绿色虚线）来确定。
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尽管这张图有点让人不知所措，但它提供了一个有趣的视角，展示了随着时间的推移，定位和投资方法是如何演变的。在上一个周期中，低金额和高频率得分导致综合指标相对温和，因为大量资金主要投资于高估值系列轮。许多资本雄厚的公司通过基础设施和机构产品对该行业进行了重大押注。这种情绪在反弹结束时开始转变，风险较高的早期融资变得更加突出，因为人们更加重视孵化新兴项目，同时保持保守的承诺。在 2022 年最后一个季度左右可以看到节奏的变化，当时在 FTX 崩溃和加密货币的未来受到质疑期间进行了大规模的个人轮次。在灾难性的投降和市场底部形成之后，私人资本冒险大幅增加对发展中公司的财务支持，直到 2023 年第四季度。随后，更大规模的私募和系列战略轮次成为焦点。这一趋势在今年大部分时间持续存在，尽管活动创下了纪录，但频率得分却有所下降。这表明投资者在配置时更加谨慎和有选择性，更倾向于更安全的投资。
资金分析
今年对大多数山寨币来说都是艰难的一年，只有少数类别的少数山寨币表现优于主要资产。即使是那些以折扣价获得代币的人也无法幸免，因为事实证明，投机性投资的下行潜力几乎是无底洞。选择正确的利基市场比以往任何时候都重要。为了全面了解资金流向并评估最受追捧的叙述，我们可以将筹集的金额映射到各自的类别。为了保持一致性，所有公开交易的比特币矿业公司都被排除在数据集之外。值得注意的是，并非所有加息都报告了数字，因此实际构成可能略有不同。
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与去年相比，投资者的兴趣无疑有所减弱，一些之前被忽视的传统行业与新领域一起获得了更多的关注，因为投资者采用了更广泛的生态系统和基础设施方法。这进一步证实了这样一种观点，即风险正在得到仔细评估，对新形成或重新出现的叙述的接触有限。
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专注于流行的部分，基础设施理所当然地成为该行业的基本支柱，像 EigenLayer 这样的项目为新的原语铺平了道路，并产生了大量的经济价值和活动。出乎意料的是，旨在扩大现有业务并推出针对机构和普通用户的新产品的各种交易场所和金融服务也获得了慷慨的资助。上一次对这一市场角落的密切关注是在 2021 年，当时入职和简化收益工作达到了历史最高水平。至于名单上的其他条目，与去年相比，资金金额要么有所下降，要么保持相对稳定，只留下了一些值得注意的观察结果。
L1 和 L2 的复兴
在一些高调的融资之后，区块链作为一种投资再次成为人们关注的焦点。尽管第 1 层市场已经饱和，但 Monad（2.25 亿美元）和 Berachain（1 亿美元）等获得了大量流动性注入，类似于 2022 年的注入量。与去年相比，该行业的总价值几乎增长了三倍。Roll-up 也分享了这一成功，其累计资金略超过分配给基础链的资金，这归功于该领域的新发展。虽然以太坊上的第 2 层解决方案或利用其底层技术的解决方案一直是人们关注的焦点，但替代虚拟机和链部署显示出越来越受关注的迹象。比特币和 Solana 就是这方面的典型例子。
社交网络的兴起
尽管去中心化社交平台已经存在了一段时间，但它们一直难以吸引大量用户群或获得大量资金。这些平台面临的最大挑战是转化 Twitter 用户，而 Twitter 仍然是加密讨论的实际舞台。然而，于 2023 年底推出的 Farcaster 取得了显著的成功，在 Paradigm 领投的 10 亿美元 A 轮融资中筹集了 1.5 亿美元之前，其每日活跃用户已接近 40,000 人。
生态系统贡献
以太坊以及最近的扩展解决方案仍然是生态系统特定投资的主要中心，尽管它们的主导地位正在逐年下降，因为新兴生态系统提供了在成熟、既定环境中不太常见的大量机会。
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大部分流量都集中到了以太坊、比特币和 Solana，其他区块链则在苦苦竞争。Solana 在过去一年中的地位有所提高，见证了独特活跃地址的涌入、巨大的交易量以及其虚拟机的普及。比特币的情况并非如此，因为它未能保持势头并被 Solana 超越，部分原因是其重点转向了挖矿业务。尽管如此，比特币生态系统正在迅速发展，并且仍处于起步阶段。
结论
尽管比特币的价格走势良好，机构投资者也参与度高，但累计筹集资金量却出乎意料地低，仅比去年略有改善。活动一度激增，但此后又回落至均值以下，反映了季节性模式。到目前为止，市场情绪相对被动，风险投资仍保持谨慎。距离蛇年还有四个月的时间，比特币有足够的时间建立一个区间并显示出明确的方向。上行突破，加上山寨币终于可以再次安全地做多，应该会为参与风险更高的活动开绿灯。
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Fundraising Participation (2021-2024)
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Round Scoring Logic

A score represents the perceived riskiness of an individual investment
round. The higher the score, the riskier the investment.
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Weighting Logic

To balance the importance of each metric in the composite calculation,
weights are incorporated to better account for nuances.

a (frequency) = 0.
B (amount) 0.
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Fundraising Ser ent (2021-2024)

Aggregated chartdisplaying venture capital sentiment based an tendency to participate i iskierfunding rounds.
using a normalized value (lower = defensive; higher = offensive). Round scores are determined by a round type's
perceived isk factor and are laterused to calculate frequency and amount scores. The composite metrc s the sum
of these two weighted values.
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Top 10 Fundraising Categories in 2024

List of asset categories ranked by cumulative funds raised t cate and ther respectivetota funing round couns.
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Funds Raised in 2024
Cumulatve amaunt of funds rased in 2024 for each month, compared 1o the fouryear average.
W moun. [ Fourvear Average

2

Sanuary Feomary ot

s v denominated n U0
A i - Soutes e et -t Dstarapa









