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投资者偏向谨慎与合规，ETF 持续推动比特币独立上涨
五、2024 年Q2 项目热搜回顾：
空投季如期而至，高估值与低流通模式或抑制币价表现
币安 List Token 竞争白热化，预计Q3将有超过30个大型项目进行TGE
Web3领域最核心的品牌分布在交易所、底层公链、Web3媒体和分析工具领域
X热度飙升榜更易于发现Alpha项目，并与投资者情绪高度相关
摘要
Web3行业融资在2024年Q2保持强劲势头，总额达27.5亿美元，同比增长38.9%。社交赛道异军突起，融资总额环比暴增650%。比特币现货ETF在Q2总净流入额达23.94亿美元，环比下降80%，资管总额环比下降12.4%。
2024年Q2中后期融资总数环比增长20.7%，这一趋势或反映随着市场企稳，投资机构更倾向于提前进行战略性大额投资。Animoca Brands以36次投资成为Q2最活跃机构。前十大机构在GameFi赛道的投资环比增长71%。
Paradigm宣布完成8.5亿美元募资，成为Q2季度乃至2024上半年最大的基金募资事件。在2023年底开启的牛市上涨阶段，Web3基金的募资总额低于上一次牛市 10 倍以上，BTC价格不再由Web3基金流入所驱动。
高 FDV 低流通项目即将 TGE 时搜索量到达高峰值，之后却呈断崖式下降。币安List Token竞争白热化：Launchpool 项目平均估值达 2.17 亿美元，机构投中率不足 2%，预计 Q3 将有超过 30 个大型项目进行 TGE。
一、2024年Q2融资总额达27.5亿美元，同比增长38.9%；社交赛道融资总额环比激增650%
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2024年Q2比特币价格走势与Web3行业融资总额Source：RootData
2024年Q2比特币价格经历了显著波动。4月8日，比特币价格达到71,630美元的季度高点，随后在5月1日跌至58,300美元左右的季度低点。截至6月30日，比特币价格较季初下跌约13%。比特币现货ETF在Q2总净流入额达23.94亿美元，较Q1下降80%。截止6月30日，资管规模为511.27亿美元，较Q1下降约12.4%。在这种复杂的市场环境下，Web3一级市场融资热度不减。据RootData统计，2024年Q2 Web3一级市场共产生418宗融资事件，融资总额达27.5亿美元，同比增长38.9%。
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2024年Q2投融资金额Top3赛道 Source：RootData
据RootData统计，Q2融资金额排名前三的赛道分别是基础设施、DeFi和社交。基础设施赛道融资总额达10.16亿美元，环比增长145%。值得注意的是，社交赛道突起，融资总额达2.27亿美元，环比激增650%，同比增长261%。
基础设施赛道的强劲表现与多个Layer1、Layer2项目获得大额融资有关，例如Monad融资2.25亿美元，Berachain融资1亿美元。DeFi赛道中，百万美元级别融资的项目有56个，以种子轮为主，表明新项目正在大量涌现。社交赛道爆发性增长的最大原因或在于，以Farcaster为代表的项目成功地平衡了技术创新与用户体验，同时培育了高质量、低噪音的社区文化。该创新模式或将解决早期SocialFi项目的可持续性问题，也为吸引更广泛的用户群体提供了新的可能，从而推动了整个赛道的快速发展和大量投资涌入。
二、Q2中后期融资总数环比增长20.7%，融资金额Top5总融资额环比增长81.25%
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2024年Q2项目融资金额分布 Source：RootData
从融资金额区间来看，Q2早期投资（$5M以下）项目数量为160个，环比略有下降；中期投资（$5M-$10M）项目数量为79个，同比增长61.2%。中后期融资总数达146个，环比增长20.7%。这一趋势可能反映了随着市场企稳，同时可能正在为预期的下一轮市场上涨做准备，投资机构或更倾向于短期能退出的投资机会。
2024年Q2融资金额排名前五的项目总共获得7.25亿美元的融资，相比Q1增长81.25%。其中，Monad完成由Paradigm领投的2.25亿美元的融资额位居榜首。值得注意的是，Farcaster以10亿美元估值完成1.5亿美元融资，此前该赛道整体融资状态一直相对低迷，Q1披露融资金额的项目融资总额仅约7000万美元。此外，Berachain在2024年4月的B轮融资中，估值已达到15亿美元。其一年内估值增长257%。
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2024年Q2融资金额Top5 Source：RootData
三、Q2出手次数前十的机构总投资数环比增长2%，Animoca Brands出手36次成为Q2最活跃的投资机构
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2024年Q2机构活跃度排行榜 Source：RootData
据RootData数据显示，2024年Q2投资次数最多的前十家投资机构共参与202宗投资，环比增长约2%。OKX Ventures在Q1出手30次位居榜首，Q2虽降至25次，但仍持续活跃。基础设施仍然是最受欢迎的赛道，前十家机构在该赛道上出手81次，占其Q2全部投资的约40%。
Q2出手次数前十家投资机构在GameFi赛道共出手53次，相比Q1增长71%。这种爆发性增长或源于该赛道的项目正从简单的“玩赚”模式向更复杂、更具吸引力的游戏体验转变，这种转变不仅提高游戏质量和用户体验，更重要的是维持经济模型的可持续性。相比之下，缺少创新的DAO和NFT赛道仍然延续了Q1的低迷状态。
查看机构链上持仓实时数据：OKXVentures；HashKeyCapital；The Spartan Group
四、Web3投资基金上半年募资额达13.8亿美元，投资者偏向谨慎与合规，比特币维持独立上涨
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Web3风投基金募资数量和金额（2015-2024Q2） Source：RootData
自2015年以来的公开数据显示，Web3领域共发生177笔基金募资事件，募资总金额超过396亿美元。大规模的外部资本推动2021至2022年的牛市爆发，并且留下了大量高估值的项目，例如StarkNet和zkSync等。
虽然近两年资本进入的速度有所减缓，但总体上仍远高于2020年，并呈现出上升趋势。2024年上半年，Web3基金已完成13.8亿美元的募资，其中6月13日Paradigm宣布完成8.5亿美元募资，成为Q2季度乃至2024上半年最大的基金募资事件。
在2023年底开启的牛市上涨阶段，Web3基金的募资总额低于上一次牛市10倍以上，比特币价格不再由Web3基金流入所驱动。这或许是传统高净值用户更加谨慎，通过ETF等合规途径进行投资Web3货币，并且担心成为上一轮牛市退出潮的接盘者，从而推动了比特币独涨局面。
五、Q2项目热搜回顾
5.1 空投季如期而至，高估值与低流通模式或抑制币价表现
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RootData Q2热搜Token榜单（ Top12 ） Source：RootData
Q2季度比特币在57,000 – 72,000美元宽幅震荡，众多明星项目选择在这个窗口期进行TGE，例如Wormhole、io.net、zkSync、Layerzero、Blast等。在Q2热搜最高的12个已进行TGE的项目中发现，项目即将TGE时搜索量到达高峰值，之后却呈断崖式下降。同时，关注度数值显著受到比特币价格影响，与Web3市场信心密切相关。
许多高关注度的项目带有“高估值、低流通”的光环，RootData此前的研究指出，近3年Binance Launchpool项目平均估值为2.17亿美元，OKX Jumpstart项目平均估值为3.73亿美元。此外，FDV在10亿美元内且未上币安的项目，仅有逾30%的项目未出现一、二级估值倒挂。
在2021-2022年间，一级市场资本大量涌入，采用激进的估值策略，并处于乐观的市场情绪下，许多Web3基金盲目选择高估值投资策略。然而，这些项目未能展示出可持续的商业模式。同时，美元加息带来的流动性萎缩也对Web3市场产生了影响，可能是投资者不愿意购入新Token的外部原因之一。
5.2 币安 List Token 竞争白热化，预计Q3将有超过30个大型项目进行TGE
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Q3或将TGE的高FDV、大额融资项目 Source：RootData
RootData发布的Q3预计TGE项目列表中收录了30个大额融资、高FDV的明星项目，例如 Monad、Fuel、Scroll、Succinct等，都有较大概率上线Binance。
据统计288个投资者的投资组合后发现，其平均上币安Launchpool项目的数量占投资组合不超于2%，近30个币安Launchpool项目有21个受Binance Labs投资 ，占其投资组合的逾11%。
由于Binance交易深度和滑点优势，以及合约费率的竞争力， Binance竞争激烈的上币环境对市场产生深远影响，项目方选择在币安进行TGE可以有效利用其市场优势和平台资源，为项目的长远发展奠定良好的市场基础。
5.3 Web3领域最核心的品牌分布在交易所、底层公链、Web3媒体和分析工具领域
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X影响力指数 Source：RootData
RootData推出的X影响力指数，便捷地向用户展示了最具影响力的Web3项目，其中核心的12个项目分布在4个关键领域：
交易所：Coinbase、Binance、Uniswap
底层公链：Bitcoin、Ethereum、Solana、Polygon
Web3媒体：CoinDesk、The Block、Cointelegraph
分析工具：CoinMarketCap、Messari
5.4 X热度飙升榜更易于发现Alpha项目，并与投资者情绪高度相关
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X热度飙升榜作为一个市场动态观察工具，由于与X平台数据紧密联动，迅速吸引了众多有潜力的Alpha项目，并且更新频繁。同时，该榜单成为投资者了解市场情绪的重要窗口，热度数值在Q2整体呈下降趋势：
4月：Web3市场情绪乐观，项目活跃度高
5月：市场震荡，投资者态度谨慎
6月：BTC反弹未破前高，市场流动性下降，社交热度降至冰点

image2.jpg
Hitigk  $1,016M $812M $414M 25.12% 145.41%

DeFi $326M $15M $334M 105.03% -2.40%

3 $227TM $63M $30M 260.32%





image3.jpg
$5M< 160 168 141

$5-10M 79 65 49

>$10M 67 56 e





image4.jpg
Funding
Amount

(BParadigm AM3ER

Monad = $225M  coinbase venwes LJ ST
MONAD o wintenmure SANKLESS
8 HUT8 HutBMining Strategic  $150M COATUE

Breracigm a6z HAUN

I farcaster  Farcaster A $150M Velties  STANDARD

variant

@ BITDEER  Bitdeer - $100M o tether
Oframework  va
. Berachain B stoom HasHEY "I

ssune
)

SREVAN HOWAI





image5.jpg
daznsz





image6.jpg
80 2200060000

&0 16500 45000
a0 11000 30000
20 5500 (15000

o ;
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 gugmgg





image7.jpg
H

H

§

RootData Hot Search

pr——

" Esiiz




image8.jpg
@
®r

ey

[Cr—
Qs
P
0

@ s

s LT
- ® s

- [yese—
wn @

wan @ vt
s @i
s [
s e





image9.jpg
RIFKE it o MEXC Blockstream Everiesr 8¢ Parallel  Nateain.
ber Network S LAl Frendtech oo

nTeminal el Immutablex ., Dune  Sui/MystenLabs o corourer s Dinity

Boba Netv

rkWare  EigenLayer ... Cosmos LayerZero The Defiant  gistamp

Yearn Finance

» Binance Bltcom CoinMarketCap sy 2.,

ilanche Po'ygon E"""‘ Opensea BaSe O']UWH m Nansen 9%

MetaMask WatcherGuru Gitee
aworks Uniswﬁxave COInbaS% Bankless /it r gl

thereum ComDesk 5l inch Bored pe o
\zine Polkadot Messari Arbitrum scg 2KSYNC compound

Comte[egraphThe Block | MakerDAO KuCoin Crypto.com

Curve K BNB Chain Blockchain.com
inGecko ConsenSys WhaleAl’:r’:E” Fol il et

enver  Celestia  Ripple ¢y, Trust Wallet st
= DeFi Pulse _'_Pr oy Shanlink  EL LG Apton Sty e
Berachain -

pper  Decentaland  pptecnetwok | COMBL
Defipime SN e BiE e





image10.jpg
Lyra

Modulus

Venus

Strike

Sonic

576

547

544

450

387

Fractal
Strike
Xverse

Catalog

Decent

457

449

401

357

337

Paradex

Umami

Arch

Superposition

Persond!

207

52




image1.jpg
- S0

s
50

sopmoo
% sawom,
swoonm
00 = s
swomm

w0 s ios -
z ER IR siopmoo

s,..

s s ssaoo0tm
L ssooom
v — g — ssamon

WAL dAS 2LAS ARAD NMAAM DRSS ISD NUSH WASH KNGS HRAGI Al

——rot S5 S

a1

iz









