为什么全球顶级VC纷纷大举押注去中心化AI
作者：Arjun Chand，Bankless分析师；编译：0xxz@本站
VC对crypto x AI 的兴趣是毋庸置疑的。就在上周，Sentient 宣布获得8500 万美元的巨额种子轮融资。此轮投资包括 Peter Thiel 的 Founders Fund、Pantera Capital 和 Framework Ventures 等重量级企业的投资。
尽管AI和加密货币都引起了广泛关注，但有些人可能会认为，两者的结合只是加密货币推特回音室中一时的潮流。但随着越来越多的此类项目吸引顶级投资者的眼球，这些项目取得一定成果的可能性越来越大。
让我们分析一下为什么风险投资公司大举押注加密货币和AI。
第一性原理思考
Crypto x AI的交汇提供了一个独特的机会：以加密的价值为基础，构建一个基于第一原则的新金融和AI生态系统。
世界不需要另一个 Instagram 或延迟稍低的纳斯达克。它需要全新的互动、协作和价值交换方式。Cryptox AI有潜力通过从头开始构建全新的系统来解锁这一点。
这为初创公司和投资者创造了大量新机会。风险投资家一直在寻找下一个大事件，而Crypto和AI的交汇是一个值得兴奋的投资机会。
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我们都渴望成功。也许你热衷于 memecoin，也许你为那些希望成功的创业公司提供资金。
不可避免的崛起
AI的影响力不容置疑。它正迅速渗透到我们生活的方方面面，从聊天机器人到高级工具，成为我们工作和日常生活中不可或缺的一部分。人们对AI的依赖只会越来越大，形成强大的网络效应：我们使用得越多，它就越有价值。
风险投资公司也意识到了这一点。正如 Pantera 的 Cosmo Jiang所说：“[10]、15、20 年后，每个人都会使用AI”，因此说你正在投资一家AI公司“将和说‘我正在投资一家有网站的公司’一样愚蠢。”
这并非只是一种推测，而是一种明显的趋势。就像互联网一样，AI正在走向主流应用。
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破产：风险投资公司转向人工智能觉醒：风险投资公司等待其加密货币投资组合转向人工智能Pantera Capital....正在筹集 10 亿美元的新基金。该基金表示，所有加密货币公司都将在未来 10 到 20 年内成为AI公司。它在其早期基金中已将 15% 至 20% 的资本投资于与人工智能相关的区块链项目，新基金的比例将更高。
有趣的是：AI和加密货币正在成为一个强大的组合。还记得所有关于吸引 10 亿新加密货币用户的讨论吗？忘掉人类用户吧；加密货币的未来超级用户可能是AI智能体。
专家认为，到 2030 年，加密货币和AI的综合力量将为全球经济贡献数万亿美元。通过尽早进入并支持合适的参与者，风险投资公司希望能够在这一新兴领域创造的巨大价值中占据很大份额。
残酷的现实是，对于大多数风险投资公司来说，AI这趟列车可能已经驶离了车站。OpenAI（估值800 亿美元）、xAI（估值240 亿美元）和 Anthropic（估值超过180 亿美元）等公司的估值高得离谱，使得除了少数几家公司之外，其他所有公司都无法参与大型科技AI交易。
加密货币提供了一种引人注目的替代方案——无需开出十亿美元的支票即可参与AI未来的后门。
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AI 是风险投资*有史以来*最后一个盈利垂直领域，90% 的风险投资公司的价格超出了传统交易的范围（OpenAI 1000 亿美元，Anthropic 200 亿美元，甚至小型硅谷公司开盘价也超过 10 亿美元）。Crypto x AI 是有意义的，因为代币本质上是商业股权，流动性强，能更好地反映零售情绪，交易溢价与任何非加密 AI 初创公司相似。一旦 openAi 的 Sora 上市，中国和亚洲大部分地区展示他们的优秀技术，预计会出现最大的 AI 狂潮。
此外，风险投资公司也在公开市场购买Crypto x AI 代币。例如，据报道，Polychain、Digital Currency Group 和 dao5购买了价值数亿美元的$TAO (Bittensor)。
也许最好的部分是，在Crypto x AI 的情况下，散户投资者也有机会参与其中。
信任缺口
AI的现状就像一场隐藏着底牌的高风险扑克游戏。OpenAI 等公司基于闭门研究开发了价值数十亿美元的解决方案。
虽然这可能对他们有利，但这会给风险投资公司和公众带来巨大的信任缺口。当他们自己的董事会会议室成为一场公共闹剧时，你怎么能相信像 OpenAI 这样的公司呢？
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我仍在思考这样一个事实：OpenAI董事会解雇了Sam，因为他不值得信任，而整个超级对齐团队也因安全问题辞职，几个月来我一直在想到底发生了什么，对于任何人来说，都有很多内容可以参考
另一方面，Crypto x AI 完全是关于开源开发，由代币推动以协调激励机制。这样，我们可以构建服务于所有参与者的AI，而不是服务于公司或国家。
风险投资公司认为，开源方式将带来更快的创新、更广泛的人才库，并最终为所有参与者带来更大的利益。
FOMO？
科技行业对炒作周期并不陌生，目前围绕加密货币和AI的讨论也不例外。这是实现巨大回报的机会，有时会产生一种紧迫感，甚至是一种FOMO。
即使具体细节仍有些模糊，Crypto x AI 也是一种难以抗拒的叙事。然而，承认内在的不确定性很重要。风险投资仍然是有根据的猜测，专业人士也在边做边学。
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Founders Fund 最近撰文指出，开源 AI 是“模型构建者的糟糕投资”，这证明了他们投资 OpenAI 的合理性。今天他们宣布投资 8500 万美元打造开源 AI 开发平台，并指出真正的风险在于 Google 和 Meta，而非 OpenAI。
Crypto x AI会成为本轮周期中最佳的叙事吗？还是只是又一个被过度炒作的时尚？只有时间能告诉我们答案。
目前，很明显我们仍处于这个激动人心的领域的早期阶段，风险投资家们正以乐观、谨慎和一丝投机热情进行下注。
问题是，你是否正确持仓了？
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Pantera Capital...is raising a new fund of $1 billion. The fund said that all
cryptocurrency companies will become Al companies in the next 10 to
20 years. It has invested 15% to 20% of its capital in Al-related
blockchain projects in its early funds, and the ratio of the new fund will
be higher
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Alis the last profitable vertical for venture capital “ever* & 90% of VCs

are priced out of trad deals (OpenAl $1008, Anthropic $20B, even small
size Sillicon Valley ones open at $18+)

Crypto x Al makes sense cuz tokens are essentially business equities &
are as liquid & better reflects retail sentiment & trades at similar
premiums to any non-crypto Al startup.

Expect the biggest wave of Al frenzy once Sora from openAi drops &
China and the better part of Asia showcases their gud tech.
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Y'all have zero idea how many VCs and Funds | had to turn down over the past
month on the basis of not diluting $GM presalers even a tiny bit.

Funds will simply have to TWAP on the open market if they want tokens

exposure. Or else, work with us in other ways....
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i'm still mulling over the fact that the @OpenAl board fired

@sama because he couldn't be trusted and the entire
superalignment team quit over safety concerns

for months i've been wondering what actually happened
and there's quite a lot of content out there for anyone
who's.. B REZ
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Founders Fund recently wrote about how open source Al is
a "poor investment for model builders", justifying their
stake in OpenAl.

Today, they announced a $85M in open source Al dev
platform, citing Google and Meta, not OpenAl, as the real
risks here.

haLuttig® = Founders Fund has co-led a huge $85
o ‘million seed round investment in

reconprogrss and e hesrading.pen-soues_open-source Al development
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{ed-source futureof foundation models here

Sentient's platform will be built on
Polygon, representing an expansion
of the Ethereum scaler into Al
Polygon co-founder Sandeep Nailwal
is one of Sentient's core contributors.

‘The project aims to address concerns
about the proliferation of Al
whereby the underlying code is
concentrated in the hands of a few
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Crypto x Al is a fad
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