鲍威尔称美联储可能“最早”在 9 月会议上降息
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美联储主席杰罗姆·鲍威尔表示，美联储最早可能在 9 月降息，此前美国央行投票决定将基准利率维持在 20 多年来的最高水平。
鲍威尔周三对记者表示：“问题在于，总体数据、不断变化的前景和风险平衡是否与通胀信心上升和劳动力市场保持稳健相一致。”“如果满足这一标准，我们最早可能在 9 月的下次会议上就降低政策利率。”
在他发表上述言论之前，联邦公开市场委员会决定将联邦基金利率维持在 5.25% 至 5.5% 的区间内，这是自去年 7 月以来一直维持的水平。
政策制定者还对在华盛顿举行为期两天的会议后发表的声明的措辞进行了几次调整，表明他们更接近降低借贷成本。值得注意的是，委员会转而表示“关注其双重使命所面临的双方风险”，而之前的措辞不再仅仅关注通胀风险。
FOMC 声明称：“近几个月来，委员会在实现 2% 通胀目标方面取得了一些进展。委员会认为，实现就业和通胀目标的风险将继续趋于平衡。”
官员们还缓和了对劳动力市场的评估，指出就业增长有所放缓，失业率有所上升，但仍处于低位。他们表示，过去一年通胀有所缓解，但仍“略高”。
不过，政策制定者仍表示，他们认为，在“更有信心”地认为通胀正在可持续地向目标靠拢之前，降低借贷成本是不合适的。
两年期美国国债收益率走低，标准普尔 500 指数当日上涨，而美元仍走低。根据期货市场的数据，9 月份降息四分之一个百分点的预期仍高于完全预期，这意味着投资者认为降息幅度可能更大。
不过，当在新闻发布会上被问及降息半个百分点的前景时，鲍威尔在新闻发布会上表示，“这不是我们现在考虑的事情”。
声明的变化巩固了包括鲍威尔在内的几位政策制定者基调的转变，他们认识到劳动力市场面临的风险越来越大。这也可能增强经济学家和投资者对央行 9 月 17 日至 18 日会议降息的预期。
鲍威尔告诉记者，他“可以想象到今年剩余时间内，降息的次数可能从零到多次不等”，“具体取决于经济的发展方式”。
美联储主席还表示，“关于在这次会议上采取何种行动，双方进行了真正的讨论”，并补充说“绝大多数人支持在这次会议上不采取行动”。
平衡风险
在两年多来将过多的注意力放在维持物价稳定这一职责上之后，官员们越来越强调美联储促进充分就业的责任。他们现在认为实现这两个目标的风险更加平衡。
鲍威尔在新闻发布会上强调了这一主题，他认为随着劳动力市场的降温，通胀意外上升的风险已经下降，而劳动力市场的下行风险“现在是真实存在的”。
虽然就业市场总体上仍保持稳固，但过去三个月失业率每个月都有所上升，6 月份达到 4.1%，为 2021 年以来的最高水平。
此外，招聘速度放缓，并更加集中在少数行业，职位空缺与失业工人的比例已恢复到 2019 年的水平。
这种趋势导致一些美联储政策制定者警告称，劳动力市场进一步放缓可能导致失业率上升，而这正是美联储希望避免的结果。
在高利率的背景下，美国经济仍保持着惊人的韧性，在健康的消费者支出下保持了稳健的增长速度。这种韧性是人们希望央行能够抑制通胀而不引发经济衰退的关键。
最近的通胀数据也更令人鼓舞，已恢复下降趋势，接近央行 2% 的目标。鲍威尔此前指出，这些数据“在一定程度上增强了信心”，相信通胀将继续降温。
美联储首选的潜在通胀指标 6 月份温和上涨 0.2%，较上年同期上涨 2.6%。
包括前美联储副主席艾伦·布林德和前纽约联储主席威廉·杜德利在内的多位前美联储官员和经济学家曾在此次会议上敦促美联储降息。




