孙宇晨入局WBTC 为何引发行业震动
撰文：邓通，本站
8月11日，本站有报道指出：据BitGo官方博客，BitGo和BiT Global正在创建一家合资企业，以实现WBTC跨多个司法管辖区的托管业务和冷存储业务多元化，BitGo将成为新合资企业的少数股东。
一时之间，WBTC的话题荣登加密领域各大媒体的头条位置，WBTC到底是什么？BitGo公告的具体内容是什么？BiT Global是家什么样的公司？TCSP 牌照含金量如何？MakerDAO的动作说明什么？业内人士都有什么声音？本站特对上述问题撰文探讨，以飨读者。
一、WBTC是什么？
WBTC，全名是Wrapped BTC，也称为包装比特币，是由BitGo发行的一种在以太坊区块链上的 ERC-20 代币，由比特币1：1挂钩支持。在 WBTC 出现之前，使用比特币进行金融交易的唯一方式是通过中心化实体，例如中心化交易所（CEXs）。WBTC 于 2019 年 1 月推出，旨在让以太坊上的去中心化应用程序（DApps）能够接触到比特币。如今，WBTC 经常在去中心化交易所（DEXs）上进行交换，并且被用作在借贷平台和衍生品平台上的抵押品。
加密行业最初欢迎WBTC的推出是因为BTC不是生息资产，持有BTC除了享受BTC价格上涨带来的收益外没有其它收益，这点跟黄金一样。随着DeFi的发展产生了很多借贷、衍生品交易项目，这些项目很多都需要ETH作为抵押资产，而抵押的好处就是能有额外收益，比如借贷的利息。2019年开始火起来的流动性挖矿更是给抵押操作带来了很多的有息收益，因此BTC进入以太坊参与DeFi项目获取有息收益的需求就出来了。
自WBTC推出以来，市场对于WBTC的担忧有二：
其一在于BitGo本身的风险。业内有声音担心万一BitGo将WBTC对应的BTC储备挪作他用或者搞丢了，BitGo顶多就是破产，而WBTC的持有者将损失惨重。
其二在于Merchant，有的Merchant可信度高，但有的Merchant可信度比BitGo低的多，如果Merchant替Customer买WBTC时是先收Customer的BTC，那么就Merchant就存在跑路的可能。（Merchant类似做市商，负责向普通用户销售和回收WBTC。）
因此，可以用一句话来概括：WBTC是BTC通往DeFi世界的桥梁。
二、BitGo的公告
事情可追溯到8月9日，BitGo发布了一条推特：BitGo 很高兴地宣布，通过与 BiT Global 建立独特的合作伙伴关系和合资企业，其 WBTC 业务将转向全球首个跨司法管辖区和跨机构托管。此次升级将在 60 天内进行，不会中断或中断服务。WBTC 客户将继续受益于 WBTC 自 2019 年以来为社区提供的相同质量的服务。
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本站将BitGo发布的公告完整版本翻译如下：
BitGo 很高兴地宣布，通过与 BiT Global 建立独特的合作伙伴关系和合资企业，其 WBTC 业务将转向全球首个跨司法管辖区和跨机构托管。BitGo 将成为新合资企业的少数股东。
此举将通过多样化底层比特币的托管管辖区和位置来提升 WBTC 运营的安全性，比特币在美国持有。WBTC 是比特币集成到越来越多区块链的 DeFi 应用程序中的事实标准，可满足其全球用户的需求。升级后，WBTC 运营将在地理和司法管辖区上实现多样化，包括香港和新加坡。
BiT Global 是一家全球托管平台，总部位于香港，受监管运营，注册为信托和公司服务提供商 (TCSP)。这是 BitGo、孙宇晨和 Tron 生态系统之间的战略合作伙伴关系，Tron 生态系统是领先的区块链，目前拥有世界上最大的 USDT 稳定币流通供应量，总额超过 600 亿美元。
合资企业将继续使用相同的 BitGo 多重签名技术和深度冷存储，唯一的区别是能够在世界各地的多个地点分发密钥。BitGo 和 BiT Global 仍然致力于实现最大的透明度，并将继续通过 https://wbtc.network 提供实时储备证明，这是自 2019 年以来首批持续运行的储备证明系统之一。
BitGo 和 BiT Global 很高兴提前宣布此次升级，升级将在 60 天后进行，双方共同努力促进托管资产和商家迁移的顺利进行。WBTC 客户将继续受益于 WBTC 在过去五年中为社区提供的同样优质的服务，且不会中断运营。
“与 BiT Global 团队合作是 BitGo 团队的荣幸。我们不仅为这项首创的多司法管辖区服务带来的更多信任感到自豪，也为它所释放的未来增长感到自豪。WBTC 的绝大多数使用已经在亚洲，BitGo 已在韩国和新加坡积极扩大其受监管的业务……通过此次合作，WBTC 的未来从未如此光明，”BitGo 首席执行官 Mike Belshe 表示。
BitGo的公告内容大致可以提炼成以下几点：
1、WBTC 业务转移，BitGo 以后是股东身份；
2、WBTC 运营地点将多样化；
3、BiT Global 与孙宇晨有关；
4、升级将在 60 天后进行。
那么，公告原文中的“这是 BitGo、孙宇晨和 Tron 生态系统之间的战略合作伙伴关系”具体是什么意思呢？BiT Global又是什么来头，它靠谱吗？
三、BiT Global、TCSP 牌照与孙宇晨
首先，我们看看BiT Global是什么公司。公告里指出：“BiT Global 是一家全球托管平台，总部位于香港，受监管运营，注册为信托和公司服务提供商 (TCSP)。”除此之外，在WBTC官网和BitGo的官方通告上都再无BiT Global的详细信息。
据天眼查数据显示，BiT Global注册于2023年8月9日，位于香港特别行政区。其他信息披露较少。
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在互联网上也鲜见BiT Global的其他信息。
推特@fishkiller作者Feng Liu提出了问题：“TCSP 牌照有含金量吗”。随后，又指出“反正我看到的数据是：这个牌照 2018 年推出，截至 2020 年 9 月，发了 7300 多个牌照”。
笔者特去查询有关TCSP牌照的信息，有以下重点可以关注：
根据《打击洗钱条例》，任何人正在或拟在香港经营信托服务业务，均须申请TCSP牌照。TCSP牌照由香港公司注册处颁发，有效期一般为3年。
TCSP牌照的申请人可以是个人，合伙，或公司。TCSP牌照的主要发牌条件为：申请人、其每名合伙人（如申请人为合伙企业）或其每名董事（如申请人为公司）、及每名最终拥有人属于“适当人选”……在判断某人是否为“适当人选”时，香港公司注册处会考虑其认为有关的任何事项，包括罪行纪录、是否存在破产令或正在清盘当中等。
从上述可知，只要是在港经营信托服务，就必须申请TCSP牌照，发牌条件也不高。关于该内容的具体陈述可点击此处查看详情。
至于这个牌照的发放数量，Feng Liu也给出了详细信息：“反正我看到的数据是：这个牌照 2018 年推出，截至 2020 年 9 月，发了 7300 多个牌照。”
对于公告中“这是 BitGo、孙宇晨和 Tron 生态系统之间的战略合作伙伴关系”的相关事宜，MakerDAO风险管理团队 Block Analitica Labs (BA Labs) 警告“风险水平升高”，声称孙宇晨所参与的加密项目面临运营和透明度问题。
在 8 月 11 日的 MakerDAO 论坛帖子中，BA Labs 甚至提议在即将举行的执行投票中关闭所有新的 WBTC 债务并阻止以 WBTC 抵押品进行新的借款。
对此，孙宇晨在X发文回应：
最近，我听说社区对我参与各种项目（包括 WBTC）有些担忧。我想澄清以下几点：
与以前相比，WBTC 没有变化。审计是实时进行的，可以通过 http://wbtc.network 访问。铸造过程完全由托管人 Bitglobal 和 Bitgo 按照与以前相同的程序进行管理。简单来说，Bitglobal 和 Bitgo 不会签署任何未经审计的交易。密钥仍然使用相同的 Bitgo 冷钱包技术和离线密钥进行保护，并在多个国家和地区进行备份。
我个人参与 WBTC 完全是战略性的。我不控制 WBTC 储备的私钥，也不能移动任何 BTC 储备。
我想详细讨论我参与项目的真实情况，以便每个人都能更好地了解我。我参与不同项目的程度各不相同。
但我与所有这些关系的目标是推动致力于去中心化、安全协议和安全的项目。 WBTC 是 DeFi 生态系统的重要组成部分，我期待确保它继续如此！
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四、MakerDAO的动作
MakerDAO治理平台显示，MakerDAO发起了一项新提案，拟关闭WBTC借贷并将Spark的WBTC借贷比例降至0，主要出于WBTC托管商移交权限后的底层资产风险考虑。
据MakerDAO论坛发布的内容显示，应对托管权变更潜在风险的具体动作包括：
核心金库：
将 WBTC-A DC-IAM 额度 (最大担保额) 从 500M 降至 0 ；
将 WBTC-B DC-IAM 额度 (最大担保额) 从 250M 降至 0 ；
将 WBTC-C DC-IAM 额度 (最大担保额) 从 500M 降至 0。
SparkLend：
禁止借入 WBTC ；
将 WBTC 的贷款抵押率从 74% 降至 0%。
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为什么MakerDAO会有这么大的反应呢？因为WBTC的最大承兑商为MakerDAO：
据 ai_9684xtpa 监测，当前 WBTC 已支持 Ethereum / Base / Kave / Osmosis/ Tron 网络，其中以太坊主网铸造占比高达 99.8%，截止今日已铸造 154,726 枚 WBTC（价值 94.5 亿美元），占比特币总市值的 0.78%，据 Dune 面板数据，目前超 41% 的 WBTC 用于借贷生态，其中最大的使用场景（承兑商）为 MakerDAO，另外近 32% 用于直接交易。
MakerDAO也说明了其对WBTC安全性的怀疑：“如果 Bitgo 或其他负责人不能令人信服地证明维持当前的抵押品整合是安全的，我们将考虑进一步建议更改参数以保护协议并降低交易对手风险，直至完全脱离所有 Maker 和 Spark WBTC 抵押品整合。”
五、业内人士观点
BitGo首席执行官Mike Belshe：
BitGo首席执行官 Mike Belshe 在试图淡化人们的担忧，称这场争议是“对孙宇晨名字的反应，而非对事实的反应”。
Belshe 表示，底层 WBTC安全协议没有危险，它们将保持“与今天相同”。“BitGo 仍使用其一贯的技术对所有交易进行共同签署；BitGo 根本不会签署没有相应铸造 BTC 存款或销毁代币所有权的交易。”“Merchant也仍然存在。这留下了底层金库本身的风险，现在密钥以前所未有的方式被分散到各方。”
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Jupiter联合创始人meow：
Jupiter联合创始人meow在社交媒体发表“致WBTC新旧托管人的一封信”，文中表示，“几年前开始WBTC项目时选择了Bitgo作为合作伙伴，因为我们认为由一个完全专注于托管工作的合作伙伴来保管比特币才是最关键的。” “但最重要的是在任何情况下，WBTC背后的比特币都不应该被用于任何用途。我不打算对Bitgo做出任何评判，他们确实迄今为止一直是出色的托管商，我相信他们有着最好的意图。”
Meow认为对于WBTC、整个defi生态系统以及bitgo/bitglobal来说至关重要的是立即澄清一些事情：“1、持有BTC的多重签名到底是谁的一部分？2、BTC会被用于任何目的吗？3、这次合作对双方来说有什么好处，是对TRON采用WBTC有利吗？4、跨司法管辖区到底有什么帮助？5.是否有可能让一个非常受尊敬的独立方加入多重签名组，同时充当沟通者和签名者？”
陈默：
WBTC因托管权的变动引发的质疑，说明目前链上仍然缺乏非常可信的、去中心化的资产跨链封装方案。
目前最受信任的是 Circle 的 USDC 原生传输 CCTP，依赖于中心化的背书支持，性能堪比cex，别看现在满地的链抽象、流动性整合，实际上要建立安全性的保障和信任，需要一个不亚于BTC、ETH的共识网络。
Waterdrip CEOJademont：
- wBTC 在 Ethereum-BTC 上占据着绝对市场份额；
- 当前 wBTC 流通量达 154,727 BTC，尽管仅占 BTC 流通量的 0.78%，但也让 wBTC 成为市值前 15 的代币；
- 2022 年 5 月 13 日 wBTC 流通量达 285,004 BTC 峰值，随后一直处于下降趋势；2023 年 3 月至今在 15-17 万 BTC 间震荡；
- 41.8% 的 wBTC 被广泛用于借贷，31.8% buy and hold。
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@sankin_eth 面板更直观地看到 wBTC 所占据的 Ethereum-BTC 市场份额，逼近 95%；
最近呼声很高的由 Mantle 支持的 fBTC 其实还非常地小众。
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推特用户TumbleBit@2040yyds更表示：
WBTC存在的意义不就是给托管平台卖掉，然后去炒高和维持自己发行和坐庄的那些币的价格么？拿着真BTC去换成纸比特币，这种事也只有傻子能做出来了。
六、总结
孙宇晨入局WBTC给人一石激起千层浪之感，BiT Global与孙宇晨接手WBTC之后，电子纸黄金WBTC能否有全新的发展前景、全赖托管人是否诚信经营、BTC生态是否会受影响等问题还需静观。
资料来源：本站、BitGo官网、Maker DAO论坛、Bitcoin.com、CoinTelegraph、Lexology、推特
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@justinsuntron
Recently, I've heard that the community has some concerns about my
involvement in various projects, including WBTC. | would like to clarify
the following points:

There have been no changes to WBTC compared to before. The audits
are conducted in real-time and can be accessed via wbtc.network. The
minting process is entirely managed by the custodians Bitglobal and
Bitgo following the same procedures as before. In simple terms, Bitglobal
and Bitgo will not sign any unaudited transactions. The keys are still
safeguarded using the same Bitgo cold wallet technology and offline
keys, with backups in multiple countries and regions.

My personal involvement in WBTC is entirely strategic. | do not control
the private keys to the WBTC reserves and cannot move any BTC
reserves,

Iwould like to discuss the real situation of my involvement in projects in
detail so that everyone can better understand me. My level of
involvement in different projects varies.

But my goal with all these relationships is to promote projects dedicated
to decentralization, security protocols, and safety. WBTC is a critical part
of the defi ecosystem, and | look forward to ensuring it continues to be!

4:33 AM - Aug 1, 2024 - 150.2K Views
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WBTC Changes and Risk Mitigation - 10 August 2...

Categories
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criical role WBTC coliateral plays within defl

Recommended Actions

Given the upcoming change in control, BA Labs believes WBTC collateral integrations on Maker
‘and SparkLend present an elevated lovel of risk. BA Labs recommends the Stabilty Faciltator to
propose the following immediate actions to lmit growth of WBTC exposure, to be included in the.
next upcoming executive vote on Monday 12 August

« Core vaults
© WBTC-ADC-IAM 1ine (mex DC). Decrease for S00M from 500M to 0
o WBTC-B DC-IAM Line (max DC): Decrease for 250M from 250M to 0
o WBTC-C DC-IAM Line (max DC): Decrease for 500M from 500M to 0
- SparkLend
o Disablo WBTC borrowing
o Reduce WBTC LTV from 74% (o 0%
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This seems to be more a reaction to the Justin Sun name than to facis. We too were concerned
that some would react this way to his name, which is why we made sure to announce his
involvement up front, even though he won't actually have the ability to move any funds arbitrarily.
We also wanted (o ensure the community have ample time (60 days) to discuss and do diigence
before anyihing happens.

I'd encourage you to meet with the BITGlobal team to hear how the custody will be secured along
Wilh BitGo. The underlying security is the same as what you have today, with hitps /wblc network

%2 continuing to provide near-real-time proof of reserves. If that ever changes, you'll know in real
time. Further, BitGo is st co-signing al transactions using the same technology t always had
BitGo simply will not sign a transaction that does not have the corresponding mint (BTC deposit)
or bur (token ownership). Merchants also il exist This leaves the remaining risk of the
underlying treasury itself, with keys now being separated across parties in a way they never were
before. It true that i BITGlobal i fully compromised (ust ke if BitGo had ever been
compromised) the treasury could be at risk: however this is being safequarded by a regulated
entity and again the same cold-storage technology with keys offine.

With regard to BitGo and Galaxy, the spiit was because Galaxy was unable to list as a public
company in the US, and payment to BitGo was required to be with Galaxy US-listed shares. To
this day (over 2 years now), Galaxy st is unable to st its stock in the US markets and its
applications remain pending. BitGo's balance sheet is strong and we'd be happy to prove this
with appropriate atiomeys if that is really an issue. BN
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BitGo is pleased to announce the move of its WBTC business to the
world’s first multi-jurisdictional and multi-institutional custody via a
unique partnership and joint-venture with BiT Global.

This upgrade will occur 60 days from today with no disruption or
interruptions to the service. WBTC clients will continue to benefit from
the same quality of service that WBTC has provided the community
since 2019.

Read more: blog.bitgo.com/bitgo-to-move-...
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