特朗普或哈里斯上台对中国加密投资者的影响
撰文：636Marx 来源：浑水区块链
笔者身边的币圈朋友喜欢转载 ploymarket 美国总统预测图，ploymarket 是全球最大的去中心化预测平台，可以押注政治、新闻、文化和科技相关的各种赌局，当然 ploymarket 在中心化平台中也是全世界最大的。
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红脖子高呼「阿美兴，川普王！」其实不然，民主党依然在邮寄选票中领先，大家看看哈里斯如同眼镜王蛇抬头般的预测曲线，就知道此事不简单。11 月 5 号（北京时间 11 月 6 号 09:00）是美国 2024 年总统选举投票截止日，将决定是共和党的特朗普还是民主党的哈里斯。笔者回顾了民主党和共和党长达半个世纪的政治、经济主张，以管中窥豹的方式描述坠落的美国将给全球加密市场，和中国加密投资者带来哪些新的变化。
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本文将从中国加密市场的历史回顾、全球加密金融的独立性与联动性、特朗普与哈里斯的政策对中国市场的潜在影响等多个维度，方便中国加密投资者应对可能的市场变化。
1. 中国加密市场的历史回顾，香港经验能否预示中国加密市场进一步放松管制？
中国对加密货币的态度经历了多次调整，早在 2013 年，其实中国人民银行等五部委发布了《关于防范比特币风险的通知》，比特币不具有货币法律地位。到 2017 年，更是出台了七部委的 94 禁令，先后禁止 ICO（首次代币发行）以及虚拟货币交易所的运营。然而，随着全球加密货币市场的快速发展，近年来中国的政策出现了一些微妙的变化，尤其是在香港地区。（关于这段历史，笔者往期文章《2024 下半年值得关注的中国加密货币市场趋势》有详细描述）
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香港在加密货币市场的发展中扮演了「试验田」的角色。在大陆 USDT 换现属于非法金融活动，不受法律保护，笔者曾就银行卡出金封掉 3 张有转账关联、和家人 2 张银行卡，并被东莞虎门派出所冻结了 3 万多，最后通过东莞信访开具多种证明材料，才艰难解冻。而目前 OTC 可申请香港银行帐户，将 USDT 在特定的外币区进行买卖，再换汇到境外支付帐户，就可正常转入国内合法使用。以下这张图，是我在朋友圈潘律师那里找到的加密币 OTC 湖南衡阳洗钱案。据描述当时由于疫情，当事人被羁押后不准会见，案情推动艰难。
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香港政府积极推动合规的虚拟资产交易许可制度，目前香港已经有 90 多家加密货币企业在香港落户。不仅可以设立加密货币基金，还拥有中国唯一合法的数字货币交易所 HashKey Exchange，并提供法币出入金。HashKey Group 董事长肖风，曾是中国人民银行深圳经济特区分行证券管理处副处长。目前香港已成为中国乃至亚洲最重要的加密货币创新中心。孙割 Justin sun，今年 8 月在社交媒体上发文中国取消数字禁令，大 V 鼻子通常比狗还灵敏。
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如果特朗普上台，作为他的副总统 J.D.Vances 是坚定的加密货币支持者，特朗普自己家族也发行了加密货币项目 World Liberty Financial（WLFI)。特朗普公开发表「所有的比特币应该在美国铸造」，「拜登对比特币的仇恨只会帮助中国、俄罗斯和激进的共产主义左翼。我们希望所有剩余的比特币都应该是‘美国制造’！！这将帮助我们成为能源霸主！！」
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特朗普认为比特币是抵御中国央行数字货币（DCEP）最后的防线，其亲加密政策可能会促使中国在这一领域加速探索。而如果哈里斯上台，她对稳定性和风险控制的重视，会影响中国政府对香港加密政策的评估，导致其在加密市场上保持更为审慎的立场。因此，中国大陆是否会加速放松对加密市场的管制，可能取决于面对什么样子的对手。
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2. 中国加密市场的独立性，与全球加密金融的联动性是否存在割裂？
中国对加密货币实施了严格的监管，但中国市场的加密货币投资需求依然庞大。投资者通过海外平台或去中心化金融（DeFi）参与全球市场，这使中国加密市场与全球加密金融体系，始终保持着紧密的联动。
中国加密市场又独立于全球加密金融，在 9 月的 FOMC 会议时，比特币走势与美股相关性超过 70%，差不多同时期中国央行宣布降准降息，降息 0.25% 向市场释放万亿人民币，A 股上证综合和港股恒生应声上涨 4.5% 和 3.2%，但中国投资者最关注的 BTC 和 ETH 并未有联动反应。
由于中国的监管，新兴的加密货币如：BNB、SoL、DOGE、DOGE 等，在中国市场渗透率相对 BTC 和 ETH 分布不同。比特币对中国央行降准降息表现出远低于美联储的联动性，是中国加密市场与全球加密金融的割裂。
全球比特币约 2 万亿美元总市值，占全球股市总市值 3%。笔者认为，与成熟的股市不同，加密市场对降息降准的反应主要取决于增量资金，以及投资者预期市场利好而投入手中余量资金。
比特币在突破 7 万美元后，ETF 资金继续翻倍流入，比特币并未上涨。认为比特币已经处于高位，或是在等待美国大选结果后再参与，从而消化了流入比特币市场的增量资金。相比西方加密货币 ETF，香港虽有所动作，但态度谨慎，可惜这部分数据的整理将会很庞杂。笔者认为，中国加密市场的看跌预期消化了流入比特币的增量资金。
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美国开放的加密政策走向，尤其是在放宽资本利得税等经济政策方面，对全球加密金融的波动性有放大作用。中国则以谨慎的主流态度对待全球加密金融，且中国的政策相对美国更具恒久。世界的加密金融格局不会被这两个大国割裂，加密投资将演变成一种更高层次的认知行为。
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3. 风险分析：大选后的 BTC 走势预测和长期投资建议
根据历史趋势，大选后的政策落地和市场预期调整将对 BTC 价格产生影响。目前，美国政府的公共债务达 28.1 万亿美元，约占 GDP 的 99%。国会预算办公室预测，如果特朗普当选，到 2034 年债务将攀升至 GDP 的 166%；而如果哈里斯当选，则将增长到 109%。由此可见，无论谁执政，美国政府都将持续扩大债务规模，这都是 BTC 重新入场的时机。
特朗普胜选的短期利好预期
若特朗普胜选，市场普遍预计他会推动更为宽松的政策环境。在此背景下，BTC 价格会出现一段波后并短期的上涨，但这种上涨不会维持较长的时间。具历史经验，特朗普无法快速推出具体的政策。
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哈里斯胜选后的长期稳定性
哈里斯胜选后，其对加密货币的监管可能趋严，这可能会抑制 BTC 等价格增长。短期内加密市场可能面临压力，哈里斯要求的是保美元，和市场稳定性。BTC 可能进入长期的低谷期，适合寻找低价格进行分批建仓。
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最后，如果你看好 BTC。无论论大选结果如何，投资 BTC 等主流币种，仍可通过定投方式降低价格波动的影响。只要全球经济环境不稳定，持有优质加密资产仍是一种有效的增值手段。
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Now that his criminal trialIn New York has wrapped up, the former president has scheduled a number of fundraising
events around the country to aid his prezidential bid. (Photo by Eva Marie Uzcategui/Getty Images)

IS AIENE - 4500 1 2024 1 6 J1 5 11 (EGRS WAMEHIN Mar-a-Lago 110
(A Z f kA, DB, MY

Uzcategui/ ¥ )




image8.jpg
Bitcoin ETF Flow (US$m)

= s e e o e o i

-mm

ol
g
T
v
g
AT
o &
e e
S
s
g
310ct2024 3188 (752)
01 Nov 2024 00 (256)

021%) 0.25%|0.19%)

00 1002
%0 1099
@n 61
00(1347)
@52) (20
26 00
25 s
%7 598
525 124
@9 12
740 (@42)
(56) (241)

o0
61
13
a0
a0
a0
a0
a0
a0
2
a0
a0

a9
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00
00

o0
00
00
00
00
00
00
61
19

“n

a0
23
as
a8
)
a0
ns
a0
165
a
w9

59

00
00
00
00
00
20
00
00
00
00

s o s o o o

50| 0153
57 0
0 oo
“s 0o
0 oo
0 a7
@ oo
0 o
00 28

w73 22
0 &0

61 00

65) 15 (649)

217 @0180) 434 23685

Total 26174 1029
Average 271 500
Maximum 8720 4734

2188 2470
106 120
279 2031

a1
20

634

r
21

09

541
26

44

604
34

1188

Minimum  (269)(191.1) (798) (1383) (7.5) (30) (202) (384)

11

1es

©0) 21 150
630 1911 1,0450





image9.jpg




image10.jpg




image11.jpg




image12.jpg




image1.jpg
57.9% @ 42.2%

2 ~o.a%

Trump e









